
2026.01.20.(화) 증권사리포트 "삼성SDI, SDC 지
분 매각 가정 시 벌어지는 일들"

HL만도
일회성 비용을 넘어 로봇/로보택시 주목
[출처] 미래에셋증권 김진석 애널리스트

단기 실적 부진을 상쇄할 로봇용 액추에이터 수주 기대감과 로보택시 시장 확대 수혜
미래에셋증권은 HL만도에 대해 4분기 일회성 비용 발생에도 불구하고 2026년부터 본격화될 로봇 및 로보

택시 사업의 수혜가 기대된다고 분석했다. 김진석 미래에셋증권 애널리스트는 북미 선도 전기차 업체향 휴
머노이드 액추에이터 수주 기대감과 글로벌 로보택시 시장의 가파른 성장이 동사의 중장기 가치 상승을 견

인할 것이라고 전망했다. 특히 미국과 중국의 주요 로보택시 업체들에 핵심 부품을 공급하고 있는 점을 긍
정적으로 평가하며, 액추에이터 부품 진출 성과를 반영해 투자의견 매수를 유지하고 목표주가를 72,000원

으로 상향 조정했다.

📌최근 발행한 증권사리포트 중 투자자에게 도움되는 리포트를 요약하여 제공합니다. 전체 내용은 증권
사 홈페이지(링크삽입)에서 확인해주세요.

https://securities.miraeasset.com/


삼성SDI
SDC 지분 매각 가정 시 벌어지는 일들
[출처] 미래에셋증권 김철중 애널리스트

삼성디스플레이 지분 매각을 통한 재무 구조 개선과 북미 ESS 사업의 고성장 잠재력
미래에셋증권은 삼성SDI에 대해 삼성디스플레이 지분 매각 시나리오를 가정할 때 글로벌 경쟁사 대비 뛰어

난 재무적 우위를 점할 수 있으며 저평가 매력이 돋보인다고 평가했다. 김철중 미래에셋증권 애널리스트는
보유 중인 SDC 지분 일부 매각 시 대규모 현금 유입으로 재무 구조가 획기적으로 개선될 수 있으며, 북미

https://securities.miraeasset.com/
https://securities.miraeasset.com/


LFP ESS 라인 가동을 기점으로 수익성 개선이 본격화될 것이라고 전망했다. 현재 주가 수준은 SDC 지분 가
치와 북미 ESS 사업의 가치만으로도 충분한 매수 근거가 된다고 판단하며 투자의견 매수와 목표주가

450,000원을 유지했다.



그린광학
[탐방노트] 세계가 인정한 광학계 해결사
[출처] 하나증권 한유건 애널리스트

방산 부문 양산 본격화와 핵심 광학 소재 국산화를 통한 독보적인 성장 기반 확보
하나증권은 그린광학에 대해 초정밀 광학 토탈 솔루션 역량을 바탕으로 K-방산 활황의 직접적인 수혜를 입

으며 본격적인 고성장 국면에 진입했다고 분석했다. 한유건 하나증권 애널리스트는 설립 이래 최대 규모의
방산 수주잔고를 기록 중인 가운데, 국내 유일의 초고순도 ZnS 소재 양산과 글로벌 반도체 장비사와의 협력

강화가 동사의 핵심 성장 드라이버가 될 것으로 전망했다. 특히 NASA 및 인도우주연구기구(ISRO) 납품 이
력을 통해 입증된 기술력이 우주항공 및 반도체 검사장비 분야로 확장되고 있음을 긍정적으로 평가하며 투

자의견 중립 의견을 제시했다.

https://www.hanaw.com/main/research/research/RC_000000_M.cmd
https://www.hanaw.com/main/research/research/RC_000000_M.cmd


HD현대마린솔루션
25년 살짝 미스, 올해부터 쭉 기대해도 좋다
[출처] SK증권 한승한 애널리스트
수익성 높은 핵심 사업부의 견조한 성장세와 오버행 우려 해소에 따른 매수 기회

SK증권은 HD현대마린솔루션에 대해 벙커링 사업의 매출 축소에도 불구하고 AM 솔루션과 친환경·디지털
솔루션 등 핵심 사업부의 성장은 매우 견조하다고 평가했다. 한승한 SK증권 애널리스트는 싱가포르 물류창

고 오픈과 친환경 개조공사의 본격적인 매출 반영, 그리고 디지털 솔루션 수주 잔고 확보가 향후 수익성 개
선을 이끌 주요 동력이 될 것이라고 전망했다. KKR의 잔여 지분 매각으로 오버행 리스크가 대부분 해소되

었으며 현 주가는 상승 여력 측면에서 매력적인 구간이라고 판단하여 투자의견 매수를 유지하고 목표주가
는 실적 추정치 변경을 반영해 270,000원으로 하향 조정했다.

https://www.sks.co.kr/main/index.cmd
https://www.sks.co.kr/main/index.cmd


한미약품
실적 기대치 상회 전망. 임상 데이터도 쏟아진다
[출처] 키움증권 허혜민 애널리스트

4분기 어닝 서프라이즈와 2026년 다수의 신약 임상 결과 발표에 따른 R&D 모멘텀 가시화
키움증권은 한미약품에 대해 2025년 4분기 실적이 해외 수출 증가와 북경한미의 견조한 성장에 힘입어 시

장 컨센서스를 상회할 것으로 전망했다. 허혜민 키움증권 애널리스트는 독감 유행에 따른 한미플루 판매 호
조와 롤베돈 로열티의 일시적 반영이 수익성 개선을 견인할 것이며, 올해 상반기 MASH 치료제 임상 결과

https://www.kiwoom.com/h/invest/research/VAnalCRView
https://www.kiwoom.com/h/invest/research/VAnalCRView


발표를 시작으로 다수의 R&D 모멘텀이 대기 중이라고 분석했다. 특히 기술 이전 기대감이 높은 HM17321
의 임상 데이터 확인과 에페글레나타이드의 국내 승인 가능성을 긍정적으로 평가하며 투자의견 매수를 유

지하고 목표주가를 550,000원으로 상향 조정했다.




